COMPLIANCE & DATENSCHUTZ
CONSULTING UG (haftungsbeschrankt)

An

Interessenten

04. Dezember 2010

Anforderungen an den Compliance Officer in einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen aufgrund
der Anderungen durch das Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz, welches planmiRig im
ersten Quartal 2011 in Kraft treten soll

Im Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) wird der Paragraph 34d neu hinzugefiigt. Diese neue Vorschrift
konkretisiert fir Mitarbeiter in der Anlageberatung, Vertriebsbeauftragte und eben auch fiir Compliance
Officer die grundsatzliche Verpflichtung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen, nur geeignete
Mitarbeiter einzusetzen. Dies fordert — so zumindest in der Gesetzesbegriindung — ein einheitliches
Mindestniveau der an diese Mitarbeiter gestellten Anforderungen. Solche Mitarbeiter sind zukilnftig
Uberdies vor Aufnahme der beschriebenen Tatigkeiten gegeniiber der BaFin anzuzeigen. Ferner sind
eintretende Anderungen der anzuzeigenden Verhiltnisse — welches auch das Ende der Beauftragung mit
dieser Tatigkeit umfasst — der BaFin mitzuteilen. Die aktive Registrierung soll disziplinierend auf die
Wertpapierdienstleistungsunternehmen wirken, indem sie ihnen die Bedeutung der Mitarbeiterauswabhl
und ihre Verantwortung hierfir vor Augen fiihrt. Die neuen Vorschriften wirken Hand in Hand mit den von
der BaFin konsultierten ,,Mindestanforderungen an Compliance und die weiteren Verhaltens-,
Organisations- und Transparenzpflichten nach §§ 31 ff. WpHG (MaComp)“ und starken diese firmeneigene
RechtmaRigkeitskontrolle.

Absatz 3 des neuen § 34d WpHG regelt die Anforderungen, denen der Compliance Officer genligen muss.
lhm kommt bei der Qualitatssicherung der Wertpapierdienstleistungen im Allgemeinen und der
Anlageberatung im Speziellen eine zentrale Bedeutung zu. Denn er soll das rechtskonforme Verhalten des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens und der Mitarbeiter gewahrleisten.
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Konkret lautet § 34d (3) WpHG wie folgt:

,Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Verantwortlichkeit fiir
die Compliance-Funktion im Sinne des § 33 (1) Satz 2 Nummer 1 und fiir die Berichte an die Geschdiftsleitung
nach § 33 (1) Satz 2 Nummer 5 betrauen (Compliance-Beauftragter), wenn dieser sachkundig ist und liber
die fiir die Tdtigkeit erforderliche Zuverldssigkeit verfiigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss
der Bundesanstalt

1. den Mitarbeiter und
2. die Erfiillung der Anforderungen nach Satz 1

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Verhdltnisse
unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen.”

Was der Gesetzgeber unter Sachkunde des Compliance Officer versteht, wird im Entwurf flir eine
Verordnung Uber den Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte und
Compliance-Beauftragte und die Anzeigepflichten nach § 34d des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG-
Mitarbeiteranzeigenverordnung — WpHGMaAnzV) wie folgt erldutert:

» § 3 Sachkunde des Compliance-Beauftragten

(1) Der Compliance-Beauftragte im Sinne des § 34d Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes muss liber
die fiir die Erbringung der Compliance-Funktion erforderliche Sachkunde verfiigen. Die Sachkunde
umfasst inbesesondere Kenntnisse in folgenden Sachgebieten und ihre praktische Anwendung:

1. Rechtliche Kenntnisse der von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen einzuhaltenden
Rechtsvorschriften sowie der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zur Konkretisierung des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen
Verwaltungsvorschriften, insbesondere Kenntnisse der Anforderungen und Ausgestaltung
angemessener Prozesse von Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu Aufdeckung von Verstéfien
gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen, Kenntnisse der Aufgaben und Verantwortlichkeiten der
Compliance-Funktion und, soweit Mitarbeiter des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
aufgrund ihrer Tétigkeit Kenntnis von Insiderinformationen im Sinne des § 13 des
Wertpapierhandelsgesetzes erlangen kénnen, Kenntnisse der Handelsiiberwachung und der
Vorschriften des Abschnitts 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und, soweit von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen mit Auslandsbezug erbracht
werden, Kenntnisse der hierbei zu beachtenden rechtlichen Anforderungen,

2. Fachliche Kenntnisse
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*  Kenntnisse liber die Grundziige der Organisation und Zustdndigkeiten der Bundesanstalt

*  Kenntnisse (iber simtliche durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen erbrachte
Arten von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen sowie der
ihnen innewohnenden Risiken,

* fundierte Kenntnisse der Funktionsweisen und Risiken der Finanzinstrumente, in denen das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen erbringt,

*  Kenntnisse méglicher Interessenkonflikte und ihrer Ursachen und

*  Kenntnisse verschiedener Ausgestaltungsmdglichkeiten von Vertriebsvorgaben sowie der
Aufbau- und Ablauforganisation des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Allgemeinen.

(2) Die Sachkunde eines Compliance-Beauftragten nach Absatz 1 bedarf eines Nachweises. Der
Nachweis kann durch Abschluss- oder Arbeitszeugnisse, Stellenbeschreibungen,
Schulungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise erbracht werden, wenn sichergestellt ist,
dass der Mitarbeiter liber die nach Absatz 1 geforderte Sachkunde verfiigt.”

Alternativ zu der zuvor aufgefiihrten Sachkunde sind noch folgende Berufsqualifikationen gemaR § 4
WpHGMaAnzV zulassig:

1. Abschluss eines Studiums der Rechtswissenschaft,

2. Abschluss eines betriebswirtschaftlichen Studienganges der Fachrichtung Banken oder
Finanzdienstleistungen (Hochschul- oder Fachhochschulabschluss oder gleichwertiger Abschluss),
wenn darlber hinaus eine fachspezifische Berufspraxis nachgewiesen werden kann, die
gewdhrleistet, dass der Mitarbeiter den an die Sachkunde zu stellenden Anforderungen genigt,
oder

3. Abschluss als Bank- oder Sparkassenbetriebswirt einer Bank- oder Sparkassenakademie

Neben dem zuvor aufgefliihrten muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen des Weiteren auf die
Unabhangigkeit des Compliance Officer achten. Dazu heifst es in der MaComp unter BT 1.1.1 wie folgt:

1. Der Compliance-Beauftragte ist im Rahmen seiner Aufgabenerfiillung fachlich nur gegeniiber der
Geschidiftsleitung weisungsgebunden.

2. Mitarbeiter der Compliance-Funktion einschliefSlich des Compliance-Beauftragten diirfen, um eine
effektive Austibung der Compliance-Aufgaben zu ermédglichen, nicht an den
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen beteiligt sein, die sie
liberwachen. ...

Fiir kleinere Wertpapierdienstleistungsunternehmen bestehen gemaR MaComp noch einige
Ausnahmemaoglichkeiten zur Erfiillung der Unabhangigkeitsanforderungen. Wenn diese Ausnahmen in
Anspruch genommen werden, missen die Angaben zu weiteren Tatigkeiten und die Voraussetzungen einer
Ausnahme aber prifungstechnisch nachvollziehbar dokumentiert werden.
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Gerade in kleineren Wertpapierdienstleistungsunternehmen stellt die Kombination von Sach- und
Fachkunde mit der Unabhangigkeit haufig eine fasst untiberwindbare Hiirde dar. Hierzu heifst es in der
MaComp:

»Eine angemessene Lésung kann im Einzelfall auch die Auslagerung der Compliance-Funktion auf Dritte
sein”

Hier kommen wir gerne ins Spiel. Informieren Sie sich iber unsere Méglichkeiten Sie bei Ihrer Compliance-
Funktion zu unterstltzen. Wir erfillen alle Anforderungen an Sach- und Fachkunde sowie an
Unabhangigkeit. CDC Compliance & Datenschutz Consulting UG (haftungsbeschrankt) verfiigt bereits iber
entsprechende Mandate bei Wertpapierdienstleistungsunternehmen und kann lhnen daher kompetent
weiter helfen.

Informationen erhalten Sie direkt Giber unseren Geschaftsfihrer Thomas Gutte.

CDC Compliance & Datenschutz Consulting UG (haftungsbeschrankt)
Unter den Eichen 5 —-Haus i -

65195 Wiesbaden

Tel.: 0611 204 74 29

FAX: 0611204 74 34

E-Mail: thomas.gutte@cdc-ug.de

WEB: www.cdc-ug.de
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